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VORWORT DER KONZERNGESCHAFTSFUHRUNG

Sehr geehrte Damen und Herren,

Asklepios ist mit dem ersten Quartal 2019 in ein anspruchsvolles Geschéaftsjahr mit verschérften regulatorischen Anforde-

rungen gestartet. Mit Beginn des Jahres traten Anderungen des Krankenhausstrukturgesetzes und des Fixkostendegres-

sionsabschlags ebenso in Kraft wie die im Prufungsprozess des Medizinischen Dienstes der Krankenversicherung. Dennoch

konnte Asklepios die Umsatzerlése im ersten Quartal 2019 um 3,3 Prozent steigern. Das Konzernergebnis EAT hingegen

war aufgrund der duBeren Entwicklungen ricklaufig. Auch der Cashflow lag unter dem Vorjahresvergleichswert.

Gleichwohl halten wir an unseren MaBnahmen zur Optimierung der digitalen Prozesse und
Angebote fest, die wir bereits im Geschéftsjahr 2018 eingeleitet haben. Mit unserer neuen
Digitalisierungsstrategie , Digital HealthyNear", die wir im ersten Quartal 2019 weiter konkre-
tisiert und der Offentlichkeit prasentiert haben, erhéhen wir nun das Umsetzungstempo. Wir
werden den Wandel hin zum digitalen, integrierten Gesundheitsbegleiter vorantreiben. Das
primare Ziel der Digitalisierung unserer Klinikprozesse ist es, die medizinische Qualitat weiter
zu erhdhen und unsere Mitarbeiter zu entlasten. Wir wollen so zusatzlichen Raum fur patien-
tennahe Leistungen schaffen und die Aufenthaltsqualitédt unserer Patienten in den Asklepios
Kliniken weiter verbessern.

Gleichzeitig erschlieBen wir neue Markte im Gesundheitswesen und verbreitern langfristig
unsere Erlésbasis. Wir méchten sicherstellen, dass Asklepios auch in einem herausfordern-
den Gesundheitssystem nachhaltig und profitabel wachsen kann, um in beste medizinische
Versorgung investieren zu kénnen.

Das Wachstum von Asklepios entlang der Wertschopfungskette wird sowohl organisch als
auch Uber Zukaufe digitaler Dienstleistungsangebote und Softwarelésungen getrieben. Wir
wollen in Zukunft die Zusammenarbeit mit relevanten Akteuren des Gesundheitswesens und
der Digitalwirtschaft intensivieren. Dazu zdhlen Arzte, wissenschaftliche Einrichtungen und
Start-ups. Eine wichtige Rolle in diesen vertieften Kooperationen spielt fir Asklepios die ge-
meinsame Entwicklung eigener Dienstleistungen und Produkte, wie beispielsweise Softwarel®-
sungen zur Vor- und Nachsorge in bestimmten Fachdisziplinen. Wir sehen uns perspektivisch
als zentraler Akteur einer neuen Plattformokonomie im Gesundheitswesen.

Wege entstehen dadurch, dass man sie geht. Trotz zahlreicher neuer Herausforderungen
haben wir uns auf den Weg in eine zunehmend digitale Zukunft gemacht, in der unser Klinik-
netzwerk und eine starke Versorgung in der Flache weiter im Zentrum stehen werden.
Mit freundlichen GriiBen
Hamburg, den 23. Mai 2019

Vo Husar W
Kai Hankeln Hafid Rifi
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Joachfm Gemmel Prof. Dr. Christoph U. Herborn Marco Walker
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GESCHAFTSVERLAUF IM

1. QUARTAL 2019

Die Gesundheitseinrichtungen der Asklepios
Gruppe versorgten von Januar bis Marz
2019 insgesamt 607.054 Patienten und da-
mit 4,3% mehr als im Vorjahresvergleichs-
zeitraum (3M.2018: 582.186). Wiahrend die
Anzahl der stationdren Patienten riickldufig
war, verzeichnete der ambulante Bereich
einen Anstieg von 8,6%. Die Anzahl der
Bewertungsrelationen (BWR) hingegen
verringerte sich um 7,7% auf 140.695 BWR
(3M.2018: 152.503).

Im 1. Quartal 2019 lagen unsere Umsatzer-
16se in Héhe von insgesamt EUR 875,6 Mio.
um 3,3% oder EUR 28,2 Mio. tiber dem Vor-
jahresvergleichswert (3M 2018: EUR 847,4
Mio.). Wir liegen damit leicht tiber unserer
Prognose zur Umsatzentwicklung fiir das
laufende Geschiftsjahr 2019 (2,5% - 3,0%).

Das EBITDA betrug in den ersten drei Mo-
naten 2019 EUR 77,0 Mio. und lag mit 3,0%
unter dem Vorjahresvergleichszeitraum
(3M.2018: EUR 79,4 Mio.). Die operati-
ve EBITDA-Marge betrug 8,8% (3M.2018:
9,4%). Die Personalaufwandquote erhohte
sich auf 67,4% (3M.2018: 66,5%). Der An-
stieg resultiert im Wesentlichen aus der
Erhohung unserer Vollkrdfte um 2,1% auf
35.740 (3M.2018: 35.004). Insbesondere im
arztlichen Dienst und im Bereich der Pfle-
ge konnten wir neue Mitarbeiter gewinnen.
Zusatzlich wirkten sich Tarifsteigerungen er-
gebniswirksam aus. Die Materialaufwand-
quote lag im ersten Quartal 2019 bei 21,2%
(3M.2018: 21,5%) und war leicht riicklaufig.
Die sonstige Aufwandquote lag mit 9,1%
unter Vorjahresniveau (3M.2018: 9,8%).

Beginnend mit dem Geschéftsjahr 2019
wurden erstmalig die neuen Standards des
IERS 16 , Leasingverhiltnisse” angewendet.
Die Effekte fiihren zu einer Verschiebung
innerhalb der Gewinn- und Verlustrech-
nung, die Vorjahreswerte sind daher nur
bedingt vergleichbar.

Insgesamt betrug das Konzernzwischen-
ergebnis EAT fiir Januar bis Marz 2019 EUR
13,3 Mio. und lag damit unter dem Vor-
jahresvergleichszeitraum (3M.2018: EUR
28,9 Mio.). Die EAT-Marge lag bei 1,5%
(3M.2018: 3,4%).

Der Netto-Cashflow (operativer Cash-
flow) lag im ersten Quartal 2019 bei EUR
25,0 Mio. (3M.2018: EUR 53,2 Mio.). Die
Investitionen inklusive der Fordermittel be-
trugen im Berichtszeitraum EUR 62,6 Mio.
(83M.2018: EUR 50,7 Mio.). Der Anteil der
Eigenmittel lag im 1. Quartal 2019 mit EUR
47,1 Mio. bei 75,2% (3M.2018: 68,5%).

Die Finanzlage der Asklepios Gruppe ist
stabil. Zum Stichtag 31. Mérz 2019 beliefen
sich die Nettoschulden des Konzerns auf
EUR 1.086,0 Mio. (31.12.2018: EUR 1.027,0
Mio.). Der Verschuldungsgrad betrug das
2,7-fache des EBITDA der letzten 12 Mo-
nate. (31.12.2018: 2,6x). Die liquiden Mittel
betrugen EUR 281,4 Mio. (31.12.2018: EUR
351,6 Mio.) und die ungenutzten Kredit-
linien beliefen sich zum Stichtag 31. Méarz
2019 auf EUR 450,6 Mio. Der Konzern be-
sitzt damit ausreichend finanzielle Mittel
zur Finanzierung des weiteren Unterneh-

menswachstums.

PROGNOSE

Insgesamt erwartet Asklepios fiir
das Geschiftsjahr 2019 ein heraus-
forderndes regulatorisches Umfeld,
dass sich belastend auf die Ergeb-
nis-Margen auswirken wird. Fiir das
gesamte Geschéftsjahr 2019 prognos-
tiziert Asklepios ein organisches Um-
satzwachstum im Bereich von 2,5% -
3,0%. Die Konzerngeschiftsfiihrung
geht von einer stabilen Entwicklung
der Bewertungsrelationen aus. Zu-
dem soll eine leichte aber nachhaltige
Steigerung des EAT gegeniiber dem
Vorjahr erreicht werden. Resultierend
erwartet Asklepios eine stabile Eigen-
kapitalquote. Asklepios hdlt an der
zum 31.12.2018 aufgestellten Prog-
nose zundchst fest.
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

(ungepruft)
TEUR 3 Monate 2019 3 Monate 2018
Umsatzerlose 875.552 847.404
Sonstige betriebliche Ertrage 56420 61.028
Gesamtleistung - esue2 908.432
Materialaufwand 185.527 182.537
Personalaufwand 580832 563124
Sonstige betriebliche Aufwendungen 79620 83.357
Operatives Ergebnis /EBITDAD 76992 79.414
Abschreibungen

- auf immaterielle Vermogenswerte und auf Sachanlagen 51.488 36.117
Operatives Ergebnis /EBIT® 25504 43.208
Beteiligungsergebnis 6.044 2.383
Zinsen und ahnliche Ertrage 0 178
Zinsen und ahnliche Aufwendungen s “8.141
Zinsergebnis 1401 7963
Finanzergebnis -5.447 -5.579
Ergebnis vor Ertragsteuern 20.056 37.718
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -6.721 -8.807
Konzemzwischenergebnis EAT 13336 28911

davon dem Mutterunternehmen zustehend 8.858 21.429
' davon auf nicht behenschende Anteile entfallend 4477 7482

Y Ergebnis vor Finanzergebnis, Steuern und Abschreibungen

2 Ergebnis vor Finanzergebnis und Steuern
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KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG

(ungepruft)
TEUR 3 Monate 2019 3 Monate 2018
Konzernzwischenergebnis 13.336 28.911
At-Equity Anteil am OCI eines assoziierten Unternehmens -89 -34
.B.e.\,v.e.rt.uh.g.v;),.] .ﬁ.n.aﬁz.@ér{ Vermogenswerten .................................................. . [ 0 .
Ertragsteuern 0 0
Umgliederungen aufgrund der wahrend des Geschéftsjares abgegangenen
finanziellen Vermdgenswerte der Kategorie "zur VerauBerung verfligbar" 0 0
Summe der Wertanderungen, die bei Erfiillung bestimmter
Bedingungen in den Gewinn oder Verlust umgegliedert werden -89 -34
Veranderung der versicherungsmathematischen Gewinne (+)/Verluste (-)
aus leistungsorientierten Pensionszusagen und &hnlichen Verpflichtungen -5.980 0
'E}t','aés't'eggr}q ....................................................................... , 6 8 ......................
Summe der Wertinderungen, die nicht in den Gewinn oder Verlust umgegliedert werden 5712 0
Summe im Eigenkapital erfasster Wertanderungen (sonstiges Ergebnis) -5.801 -34
Gesamtergebnis (Summe aus Konzernzwischenergebnis und sonstigem Ergebnis) 7.535 28.877
davon dem Mutterunternehmen zustehend 3.058 21.395
davon auf nicht beherrschende Anteile entfallend 4.447 7.482

KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

(ungeprift)

TEUR

3 Monate 2019

3 Monate 2018

Brutto-Cashflow (EBITDA)

Veranderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

-115.557

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zu Beginn der Periode

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zum Ende der Periode

281.416

612.333

496.776
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KONZERNBILANZ

(ungepruft)
TEUR 31.03.2019 31.12.2018
AKTIVA
Langfristige Vermogenswerte

Immaterielle Vermogenswerte 708.641 706.007
. .S.a.c.h.aa.a.gé,; .................................................................. 2125128 .............. 1608744
* AtEquity bilanzierte Beteiligungen, Finanzielle Vermogenswerte,

Sonstige finanzielle Vermogenswerte und Sonstige Vermdgenswerte 571.328 538.224
. Forderungen aus |_|eferungen und |_e|stungen ................................................ , .6.0 .................. 202
LatenteSteue,n67771 ................ 67954
Gesamte langfristige Vermdgenswerte 347317 2921131
Kurzfristige Vermogenswerte

Vorréate 125.217 117.422
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sa2725 521.985
. Lauf e.n.d.e. I::r.tr.a.g .st.e.u.e;a.nisi,;dc‘hie ....................................................... 68 .2.2 ................. 2780
Sonstige finanzielle Vermogenswerte 19846 124.177
Sonstlge\,ermogenswe,te 19764 ................ 11140
| Zohlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente ~ oglae 351626
Gesamte kurzfristige Vermégenswerte 109579 1120.120
AKTIVA gesamt 4.568.917 4.050.260
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KONZERNBILANZ

(ungepruft)
TEUR 31.03.2019 31.12.2018
PASSIVA
Auf das Mutterunternehmen entfallendes Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital 101 101
. Ruck|agen .................................................................... 1127158 ............... 995988
Konzemgewmn .................................................................... 3858 137318
thtbehe”schende/_\nte”e ......................................................... 363700 ............... 360636
.Gl.e.s amtes éi.gé,.,ka.p.it.a | ............................................................ 1499815 .............. 1494543
Langfristige Verbindlichkeiten
. Verbmd“chke,ten .a.u.s .L.iéfieriuin;gier.] .u.n;j.l-.e.is.n.”;g.e.n ............................................. 1.6.9 ................... . 53
. Fmanzsmumen ................................................................ 1338672 .............. 1331583
. Verbmdmhke'ten .F.ir;a.n.céil_ie;sei ..................................................... 475532 ................. 5411
. .F.)e.n.sio.n.e.n.u.n.d.éh.n.“.cr.]é Vé@ﬂ}éﬁﬁhéém ................................................ 274632 ............... 268337
. .S.O.n.s.t]éé 'R'u'ci(s't;{“;,;g'eg ........................................................... 212637 P 217126
. .La.tér;té.s.tél.,ér.n .................................................................. 48838 ................ 47569
| Sonstige finanzielle Verbindiichkeiten s1689 60.568
. .S.O.n.s.ti.gé Verbmd“Chkelten ........................................................... 7238 ................. 7410
Gesamte langfristige Verbindichkeiten 2400408 1.938.163
Kurzfristige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 68.129 90.806
. FmanZSCthen .................................................................. 28657 ................ 47077
. .V.e.rt.)i.n.dl.i(.:m‘.e.itéﬁ.F.ir;a.n.céil_ieiaise; ...................................................... 43919 P 616
. .F.)e.n.sio.n.e .n.u.n.d .-a-.h.n.“.cr.]é Verpf l}eh.tijag.e.n .................................................. 6296 ................. 6324
. .S.O.n.s.ti.gé 'R'ﬂ'ci(s't;,'hj,;g'eg ............................................................ 77045 ................ 78408
Lafende Ertragsteververbindiichkeiten 15504 14.093
| Sonstige finanzielle Verbindiichkeiten 166968 174.230
Sonst,geVerb|nd||chke|ten 253174 ............... 206001
Gesamte kurzfristige Verbindlichkeiten e59.603 617.555
PASSIVA gesamt 4.568.917 4.050.260
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FINANZKALENDER
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DISCLAIMER

Dieser Bericht enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. Diese Aussagen basieren auf den ge-
genwartigen Erfahrungen, Vermutungen und Prognosen der Geschéftsfllhrung sowie den
der Geschaftsfihrung derzeit verfligbaren Informationen. Die zukunftsgerichteten Aussa-
gen sind nicht als Garantien der darin genannten zukinftigen Entwicklungen und Ergeb-
nisse zu verstehen. Die zukinftigen Entwicklungen und Ergebnisse sind vielmehr von einer
Vielzahl von Faktoren abhangig. Sie beinhalten verschiedene Risiken und Unwagbarkeiten
und beruhen auf Annahmen, die sich moglicherweise als nicht zutreffend erweisen. Wir
Ubernehmen keine Verpflichtung, die in diesem Bericht gemachten zukunftsgerichteten
Aussagen zu aktualisieren. Dieser Bericht stellt kein Angebot zum Verkauf und keine Auf-
forderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf von Wertpapieren der Asklepios Kliniken
GmbH & Co. KGaA oder einer ihrer Tochtergesellschaften dar.
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